VYROCNi KONFERENCE BOHEMIKA A.S. KUNETICKA HORA - 2026

EKONOM, PUBLICISTA A INVESTOR

Vytvorte si vlastni
penzijm’ systém

Proc statni penze nestaci — a co s tim pamdce

gmiize driv, nez bude pozde.

Pavel Kohout
pkohout.com 14:30 - 15:00



KDE JSME DNES 02

44,6 «

podil na prlimérné mzdé
v stanovené pro rok 2026
B C (48 967 K()

Primérny starobni dtichod po valorizaci Ani klient s vyrazné nadprimérnym

2026. Zdkladn{ vyméra 4 900 K¢ plus piijmem nemiZe pocitat s obdobné

procentn{ &st. nadpramérnym dachodem. Systém to
nedovoli.

CSU (prosinec 2025: 21 175 K¢&), CSSZ — tdaje pro socidIni zabezpedeni 2026 2 346 tis. starobnich dtchodcu



JAK SYSTEM DOOPRAVDY FUNGUJE 03

Pribézny system nenit
uspora. Je to slib splatny z
cizich budoucich prijmi.

Na vasem ,,diichodovém uctu® nelezi ani N o
L , Proto se vyse penze méni zdkonem, ne podle
koruna. Odvedené pojistné se vyplati do o , , o
o o 0 , , vynosti. Za poslednich patnict let se ménila
meésice dnesnim dichodctim. Ndrok, ktery . ’ . o ,
. L L valorizace, vék odchodu i sazba vypoctu. Nic z
klientovi vznika, je politicky pfislib — ne , ,
. toho se nestane vlastnimu portfoliu.
majetek.

Rozdil proti fondovému pilifi: ndrok versus majetek. Majetek se dedi, narok zanika.



DEMOGRAFIE JE JEDINA JISTOTA

Lidé, kteti budou v roce
2050 v penzi, se uz narodili.

/2 92

index ekonomicke tentyz index o dve
zavislosti kolem roku dekddy pozdéeji — v dobe
2040 penze dnesnich

Ctyricatnikd

Index stafi prekroci kolem roku 2040 hodnotu 200 seniort na 100

déti. Pomér platct a pijemcts se obriti bez ohledu na to, kdo vladne.

CSU - Projekce obyvatelstva CR do roku 2100

1/3

podil seniorl v populaci
koncem stoleti; v roce
2023 pétina
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KDO BUDE PLATIT

Cas hraje proti klientouv:.

Zdroje prﬁbéiného systému nezavisi na ni¢em
jiném nez na poméru diichodcts a platct. Silné
roénﬂ(y kolem padeséti let odejdou do penze v

ptistich patnicti letech — a nahradi je propadlé

roém’ky kolem tficitky.
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Vékova skladba CR k 31.12.2024

Ceska republika
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® Muzi @ Zeny

Vékovd skladba CR k 31. 12. 2024. Zdroj: CSU

Ten tvar je dany. Ovlivnit se dd jen to, kolik si k nemu klient stihne postavit vlastniho majetku.



UCET, KTERY PRIJDE PO ROCE 2030

Dnes - méné nez -0,1 % HDP

Dnesni vyrovnand
bllance Je klldpred bO%VZ. 2060 - s reformou - -1,6 % HDP

Silné ro¢niky jesté pracuji a dichodovy veék se
zvyéuje. ]akrnile to kolem roku 2030 dobéhne, 2060 - bez reformy -4,0 % HDP

saldo se za¢ne propadat.
Roc¢ni schodek dlichodového pojisténi (projekce NRR)

NRR — Dopady dlchodové reformy na udrzitelnost verejnych financi. MPSV pocitd dno kolem -2,9
% HDP (cca 222 mld. K¢ v dnesnich cendch); rekordni schodek 2023 cinil 72,8 mid. K.
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REFORMA 2026 — CO UZ PLATI 07

01 Vék odchodu roste na 67 let

ROCNIK ODCHOD DO DUCHODU

Postupne, rocnik po rocniku. Strop 67 let plati pro rocnik v, .

1989 a mladsi — dosazen bude v roce 2056. 1974 65 let + 9 mésicu

02  Vypocet se zprisnuje ve dvou parametrech 1977 66 let

V letech 2026-2035 klesd zdpocet prijmu do . redukeni -
hranice ze 100 % na 90 % a sazba za rok pojisténi z 1,5 1980 66 let + 3 mésice
% na 1,45 %.

1985 66 let + 8 mésict
03  Predcasny dichod 5 — 3 roky C mesicu

A s vy$§i penalizaci. Pfitom tfetina dnesnich starobnich 1989 a mladsi 67 let
dlchodl byla prizndna predcasné.

CSSZ - Dlchodovd reforma. Zdpocet klesd o 1 p. b. roéné, sazba o 0,005 p. b. roéné; tykd se
dlchodUl priznanych po roce 2025.



CO Z TOHO PLYNE 08

Reforma nezachrdnila
dvichody. Zachrdnila rozpocet
— tim, Ze diichody sniZila.

Zlepseni salda o 2,4 procentniho bodu HDP nevzniklo z

ni¢eho. Vzniklo z dels{ price, nizsi sazby a pomalejsi

valorizace. To je pfesné ta ¢dstka, kterou si klient musi

obstarat jinde.

NRR: zvyseni veku az 2,1 % HDP, snizené zdpocty 0,8 %, nizsi valorizace 0,5 % — do roku 2074



NAHRADOVY POMER PODLE PRIiJMU

30000 x: N o
Cim 1ep§1' klient, 40000 k¢ (NN 52 %
tim hlubsi propad. 20 000Ke

60 000 ke N <o °
Ptijem do hranice 21 546 K¢ se zapocitd z

¢ 0
90 %, z ¢astky nad ni jen z 26 %. Systém je 80 000 k¢ NG 34 %
pojistka proti chudobé, ne ndhrada pfijmu. 100 000 k¢ [ 31 %

Hrubd mzda - dichod jako % hrubé mzdy, 45 let pojisténf

Vlastni propocet v cendch roku 2026 pfi cilovych parametrech vypoctu po roce 2035: zdkladni
vymera 4 900 K¢, I. redukcni hranice 21 546 K¢, zdpocet 90 % / 26 %, sazba 1,45 % za rok

pojisteni.
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MODELOVY KLIENT

60 000k 46610« 24 100«

hrubd mzda dnes - Cistd mzda pri sleveé na oCekavany statni
typicky klient financniho poplatnika dlchod po 45 letech
poradce pojisteni

Cil 70 % ¢isté mzdy znamend 32 600 K¢. Klientovi tedy
chybi 8 500 K¢ mésicné — v dnesnich penézich kapital

kolem 2,6 milionu korun.

Vlastni propocet, stejny model jako u predchoziho slajdu. Kapitdl pri udrzitelném Cerpdni 4 %
rocné; pri 3,5 % vychazi 2,9 mil. KC.

52«

ndhradovy pomer k
Cisté mzde
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JEDINA PAKA, KTEROU MATE

15 let ([ © 520 K¢
T'u diru nezaplni 20 et (N © 410 K:

alozka. Zaplni ji cas. 25 let ([ - 440 K¢

30 let [ 3 190 k¢
Kolik musi klient odklddat mésicné, aby mél
2,6 milionu v dnesni kupnif sile — podle toho, 35 let [ 2 350 k&

kolik let mu zbyv4. 40 let [ 1 750 k¢

Cil 2,6 mil. K¢ v dnesni kupni sile, redlny vynos 5 % p. a. efektivné

Vlastni propocet, mésicni vklady, rediny vynos 5 % p. a. efektivné. Jde o dlouhodoby historicky
primeér globdinich akcii pouzity jako predpoklad — nikoli o o¢ekdvany budouci vynos.



CENA ODKLADU

start ve 30 _ 3,74 mil.

Stejnd tlozka. /iny start.
start ve 40 - 2,01 mil.

3 000 K¢ mési¢né do 67 let. Rozdil mezi

startem ve tficeti a v padesiti je 2,8 milionu start ve 45 - 1,42 mil.
korun — a téméf cely pfipadd na vynos, ne na
o startv 50 . 0,95 mil.
ulozky.
Vlozené penl'ze [ V),/nOS 3 000 K¢ mési¢né do 67 let, rediny vynos 5 % p. a. efektivné, v dnesni kupni sile

Vlastni propocet. Start ve 30: vlozeno 1,33 mil. KC. Start v 50: vlozeno 0,61 mil. Kc.
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ODKUD SE BERE TEN VYNOS

Na tricet let je

nejvetsi riziko prv'z'lz'sv acie [ 5> %
nizky realny vynos. — -
Svétovy index, 125 let historie. Redlny vynos je

to, co zbude po inflaci. Konzervativni portfolio Pokladniéni poukdzky 0,5 %
penZIJnl Hnezett nezaplnl - e prOtO) “~ Je Redlny vynos p. a., svétovy index, 1900-2024

Spatné, ale protoze nemd motor. (A co je ten

motor?)

Global Investment Returns Yearbook 2025 (Dimson, Marsh, Staunton / UBS, London Business
School) — svétovy index. Historicky primér, nikoli projekce; vynosy akcii jsou velmi volatilni.
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PROC CAS PRACUJE PRO INVESTORA

FRED LY === M2 Less Small Time Deposits
24,000

Penéz ptibyvd. Majetten ﬁ ' \
dlouhodobé take.

Hodnota akcif a ostatnich majetkOV}’fch aktiv je

16,000 ‘

12,000 ‘

Billions of Dollars

8,000

dlouhodobé¢ nesena rostoucim objemem pencz 4000 /'/

v ekonomice. Kdo drzi majetek, stoji na té — — — — L L
spravné strané, kterd z toho rastu tézi. Kdo S Nt e i

drzi hotovost, stoji na te druhé. M2 bez malych terminovanych vkladd, USA. Zdroj: Federal Reserve

Bank of St. Louis (FRED)

Souvislost neni mechanickd ani zdrukou vynosu: penezni expanze se dlouhodobée promitd do cen
aktiv i do inflace. V krdatkém obdobi se ceny akcii pohybuji nezdvisle.



CO KLIENTI DELA]JIi DNES

3,9 mi

ucastnikd tretiho pilire:
penzijni pripojistéent i
doplnkove penzijni
sporeni

Penzijko se statnim prispévkem

967 «:

prdmeérny mésicni
prispévek ucastnika v
roce 2026

nent resent. Je to alibi.

MF CR - tieti pili¥ k 30. 6. 2026; stétni prispévek 139 K¢&, zaméstnavatel pFispivd u 1,74 mil. smluv.
Renta: 1 106 KC mesicne (967 ucastnik + 139 stdt) po 30 let pri rediném vynosu 1 % p. a. dd 464

tis. KC; pri Cerpdni 4 % rocneé to je 1 550 K¢ meésicne.

—117x

mezirocni zmeéna - lidé
si na penzi odkladaji
meéné nez loni
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1 500«

mesicni renta z toho
po 30 letech v
konzervativnim fondu
— propocet v paticce



NASTROJE, KTERE UZ MAME

Darnovd podpora uz
nerozl isuje produkt.

DIP
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K31. 3. 2026

Pocet smluv 244217
— 48 000 K¢ ro¢ne
Spolecny limit odpoctu pro DPS, DIP i penzijni Objem prostredku 9,5 mld. K¢
pripojisténi. Klient vybird ndstroj, ne danovou vyhodu.
Primér na smlouvu 39 000 K¢
— A7 50000 K¢ od zaméstnavatele
V souhrnu na podporované produkty, u zaméstnance Podil v investi¢nich fondech 20 %
osvobozeno od dané i odvoda.
— Vlada navrhuje konec transformovanych fonda Proti 3,9 milionu dlastnikt penzijka je DIP stéle
K 31. 12. 2036. Ndvrh z 24. 8. 2026 miti do okrajovy produkt. To je ten nezaplnény prostor.

Parlamentu; tykd se 1,7 milionu smluv.

AKAT - DIP k 31. 3. 2026; Finanéni sprdva — limity 48 000 / 50 000 K¢&; vidda CR 24. 8. 2026
(navrh, dosud neschvdleny Parlamentem)



DRUHA STRANA TEZE MINCE 17

Klient, kterému stat nestadi,

je idedlni obet pro podvodniky.

— Zaruceny vynos nad bezrizikovou sazbou Rozpoznat ptedrazenou nebo podvodnou

Vynos vyrazné nad bezrizikovou sazbou bez investici neni véda ani uméni. Je to femeslo — a

odpovidajiciho rizika neexistuje. 34w el

— Casov;’r tlak a exkluzivita

NPt e o T i o e e (e T e B Miliardove zlociny — knizné i jako podcast. Deset let

investice pockd. sbirdn{ ptipadti, od Charlese Ponziho az po ceské
. , realitni fondy a pribézny penzijni systém. Schéma se
— Nesrozumitelnd struktura o,
neméni, ménf se jen jména.
Kdyz nejde nakreslit, odkud vynos pfichdzi, neni to
slozitost. Je to kamufldz.



PET VET DO PRAXE

01

02

03

04

05

wVite, kolik vim stat posle?

Ne kolik je primérny dlchod — kolik dostane on.

Ukazte mezeru v korunich, ne v procentech

,Chybi vdm 8 500 mési¢né*“ plsobf jinak nez ,ndhradovy pomér 52 %"
Preved'te ji na dne$ni dlozku

2,6 milionu vypadd nedosazitelne. Tri tisice mésicne jako beézny vydai.
Zdaraznéte cenu odkladu, ne vynos

Pét let odkladu stoji klienta vic nez rozdil mezi dobrym a prdmérnym
fondem.

Ozvéte se driv nez podvodnik

Klient s penzijni uzkosti si reSeni najde tak jako tak. Otdzka je jen u koho.



ZAVER 19

Stdt slibil penzi. Neslibil,
ge z ni pujde zit.
Rozdil mezi tim prvnim a tim druhym je presn¢ ta

¢astka, kterou dnes prodavite. Neni to produkt. Je to

rozdil mezi 52 a 70 procenty klientova zivota.

Pavel Kohout

pkohout.com - konzultace, skoleni, predndsky Dékuji za pozornost



ZDROJE A UPOZORNENI

— CSU - Diichody, Projekce obyvatelstva do roku
2100

— (CSSZ - Duchodovi reforma; Udaje pro socialni
zabezpecdeni 2026

— Nirodni rozpoc¢tovi rada — Dopady dtichodové

reformy

— MF CR - Tteti pilit k 30. 6. 2026; AKAT - DIP
k 31.3.2026; vlida CR 24. 8. 2026

— Global Investment Returns Yearbook 2025, UBS
/ LBS

Pavel Kohout - pkohout.com
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Obsab prezentace md vybradné vzdéldvaci a informacni
charakter. Nejde o investicni poradenstvi ani jinou
investicni sluzbu ve smyslu zdk. ¢. 256/2004 Sb. Modelové
propocty jsou ilustrativni, vychdzeji z nvedenych
predpokladii a nepredstavusi prislib budoucich vynosi.

Minuld v)?kormost neni zdrukou vjkannoﬂz’ budouct.

Vyrocni konference Bohemika a.s., 2026



